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Tém tit:

S phat trién ciia hé thong ngdn hang thwong mai (NHTM) Viét Nam dong vai tré quan trong
d6i véi sw phat trién ciia nén kinh té Viét Nam. Do vdy bai viét nay nghién ciru cdc nhan té tdc
dong dén kha nang sinh 1oi ciia hé thong NHTM tai Viét Nam. Sit dung dir liéu gom 28 NHTM
tai Viét Nam tir ndm 2002 dén 2013 va mé hinh hoi quy tuyén tinh véi bién phu thuée la kha
ndng sinh 10i ciia ngan hang do luong bang ROA va ROE. Két qua nghién ciru cho thdy: (i)
Quy mé ngdn hang va chi phi hoat déng c6 tac dong tich cuc dén ca ROA va ROE. Von ngan
hang cé tac dong tich cwe dén ROA, nhung tiéu cuc dén ROE. Khéng c¢é moi twong quan giita
quy mé cho vay va kha nang sinh 107 ciia ngdn hang; (ii) NHTM cé phan ¢6 kha ndng sinh 16i
t6t hon NHTM quéc doanh; (iii) Cdc nhdn t6 vi mé (lam phdt, tang truéng GDP, doanh sé giao
dich trén thi triong chimg khodn) déu c6 tac dong tich cwe dén ROA va ROE. Cudi cing, ROA
va ROE thé hién xu hudng suy giam trong khoang thoi gian 2002-2013.

Tur khoa: Viét Nam; NHTM; kha nang sinh 10i; nhan td tac dong.

Determinants of the profitability of commercial banks in Vietnam
Abstract:

This study investigates factors affecting the profitability of Vietnamese commercial banks. This
study uses a data sample consisting of 28 Vietnamese domestic banks from 2002 to 2013 and
employs a regression with return on equity (ROE) and return on assets (ROA) as dependent
variables. The results indicate that (i) Bank size and operating costs are positively associated
with ROE and ROA. Capital ratio has a positive impact on ROA, but a negative impact on
ROE. There is no significant association between ratio of loans to total assets and bank prof-
itability; (ii) Joint-stock commercial banks have lower profitability than state-owned commer-
cial banks,; (iii) Macroeconomic variables (inflation rate, GDP growth and stock market
growth) have positive impact on the profitability of Vietnamese banks; (iv) both ROE and ROA
experience a downward trend over the period 2002-2013.

Keywords: Vietnam, commercial banks, profitability,; determinants.

1.Gi6i thiéu su tham gia nhiéu hon cta nha dau tu tu nhan va
Gan 30 niam tir khi D6i Méi ndm 1986, nén kinh  nudc ngoai. Nén kinh té Viét Nam duoc xem la con
té Viét Nam da chuyén dich thanh cong tur nén kinh réng dang bay 1én ¢ khu vuc Pong Nam A, véi tbe

té tap trung bao cip sang nén kinh té thi truong, voi  do tang truong GDP hang nam rat an tuong, chi sau
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Trung Qudc & khu vuce chau A (Nguyen & cong su,
2014). Thanh tyu vé kinh té nay co su dong gop
quan trong cua hé théng ngan hang thuong mai
(NHTM) Viét Nam, boi hé théng NHTM 1a kénh
trung chuyén ngudn vén nhan rdi sang ngudn von
dau tu. V6i chie nang trung gian tin dung, nghiép
vu huy dong von, cho vay va dau tu, NHTM da gop
phén tao loi ich cho tit ca cac bén tham gia va thuc
déy su luu thong hang hoa. Sy khoe manh cta hé
théng NHTM thudng c6 tuong quan chit ché véi
strc khoe ctia nén kinh té. Mot trong nhitng dau hiéu
quan trong thé hién tinh hiéu qua cua hé théng
NHTM la kha ning sinh 15i. Nhan dang nhén t6 nao
lam gia ting kha nang sinh 15, nhan t6 nao lam suy
giam kha nang sinh 10i cia NHTM Viét Nam 1a rat
quan trong va cap thiét di véi cac nha hoach dinh
chinh sach va lanh dao ngan hang. Do vay, bai viét
nay tap trung nghién ctru cic nhén té tic dong dén
kha nang sinh 161 cia NHTM Viét Nam.

Tac gia tim thdy vai nghién ciru tiéu biéu vé cac
nhan t6 tac dong dén kha ning sinh 16i cia NHTM.
Tuy nhién, két qua vé tac dong cta cac nhén t6 dén
kha nang sinh 10i cia NHTM khéng hoan toan dong
nhat giira cac nghién ctru. Ngoai ra, cac nghién ctru
vé NHTM ¢ Viét Nam chi tap trung vao danh gia
hi€u qua hoat dong ctia ngan hang (vi du nhu hi¢u
quéa hoat dong ctia ngan hang trong viéc kiém soat
chi phi/tao ra logi nhudn; hi€¢u qua nay dugc do luong
bang cach so sanh kha ning kiém soét chi phi/tao ra
loi nhuan ciia mot ngan hang so voi ngan hang tot
nhét trong nhom). Hon nita, cac nghién ciru nay sir
dung dir liéu trong khoang thoi gian ngin va khong
dugc cap nhat. Nghién curu cta tac gia la nghién ctru
dau tién tim hiéu kha toan dién tic dong cua cac
nhan t thudc vé ngan hang, nganh, va kinh té vi mo
dén kha nang sinh 101 ctia cac NHTM tai Viét Nam;
tim hiéu tac dong cua doanh sb giao dich trén thi
truong ching khoan Viét Nam (tic 1a su phat trién
ctia thi truong chimg khoan Viét Nam) dén kha ning
sinh 161 cia NHTM Viét Nam. Pay ciing 1a nghién
ctru dau tién sir dung dir liéu bang gém ddy du cac
NHTM chinh yéu ¢ Viét Nam qua khoang thoi gian
dai va cap nhat, tir nim 2002 dén nam 2013. Két qua
nghién ctru 1a kénh cung cdp thong tin quan trong
dén cac nha hoach dinh chinh sach ngan hang va
lanh dao ngan hang ¢ Viét Nam trong viéc hoach
dinh chién lugc dé gia ting kha nang sinh 15i cta hé
thong NHTM tai Viét Nam.

Két cau phan con lai cua bai viét gom 4 phan:

phan 2 lugc khao cac nghién ciru trude day vé cac
nhan t6 tac dong dén kha nang sinh 10i cia NHTM,
phan 3 trinh bay phuong phap nghién ciru, phan 4
trinh bay két qua nghién ctru, phan 5 trinh bay két
luan va goi y chinh sach.

2. Téng quan cac nghién ctru thye nghiém vé
cac nhén t6 tac dong dén kha ning sinh 10i cia
NHTM

Bhaumik & Dimova (2004) danh gia tic dong
cua hinh thtrc s¢ hitu ngan hang, kich cd ngan hang,
su da dang doanh thu dén kha ning sinh 10i (do
luong bang ROA) cia NHTM An Do trong giai
doan 1995-2011. Két qua cho thdy khong co sy lién
h¢ 10 rang gitta quy mo hoat dong NHTM va ROA.
Su da dang vé doanh thu c6 tac dong tich cuc dén
ROA cua cac NHTM An P6. NHTM c¢6 phan va
NHTM nudc ngoai c6 ROA cao hon NHTM nha
nude. Két qua nay khac biét v6i nghién ciru cua Lin
& Zhang (2009) vé ngin hang Trung Qudc trong
giai doan 1997-2004 & tac dong cua kich c¢& ngan
hang (NHTM Trung Qudc ¢b quy mé 16n c6 kha
ning sinh 10i thip hon NHTM Trung Qudc ¢b quy
moé nhé hon), nhung twong tu vé tac dong cia hinh
thirc s& hitu ngan hang. Ngoai ra, Lin & Zhang
(2009) con danh gia tac dong sd hitu cua nude ngoai
tai NHTM va niém yét trén thi truong chimg khoan
dén kha ning sinh 10i (do ludng bang ROA va ROE)
ciia NHTM Trung Qudc. Két qua nghién ciru cho
thdy cac t6 chuc tin dung nuéc ngoai lya chon
nhitng NHTM Trung Qudc c¢6 ty suat sinh 10i cao dé
dau tu. Cac NHTM Trung Qudc niém yét trén thi
truong chiing khoan c6 kha nang sinh 161 cao hon
ciac NHTM chua niém yét. Két qua nghién ciru cta
Lin & Zhang (2009) trai nguoc véi két qua nghién
ctru cuia Tannotta & cong su (2007) vé NHTM tai 15
nuée chau Au trong khoang thoi gian 1999-2004 ¢
tac dong cua quy md ngan hang. lannotta & cong su
(2007) tim thay quy mo von ngin hang (do luong
bang ty 18 von chu s& hiru/téng tai san) va doanh sb
cho vay ¢o6 tuong quan thuan véi kha nang sinh 101
cia NHTM chau Au, nhung kha ning thanh khoan
khong c6 tac dong rd rang dén kha nang sinh 16i cua
nhiing NHTM nay. Sufian & Habibullah (2010) xac
dinh cac nhan t6 tac dong dén hiéu qua hoat dong
ciia NHTM Théi Lan (do luong bang phuong phap
DEA) trong giai doan 1999-2008. Két qua cua
nghién clru nay tuong ty voi lannotta & cong su
(2007) vé anh hudng ciia quy mé hoat dong, quy mé
von ngan hang va doanh sé cho vay. Két qua nghién
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ctru cua Sufian & Habibullah (2010) con cho thiy
quy mé nén kinh té, ty 1& lam phat va su phat trién
cua thi truong ching khoan khong cé tac dong rd
rang dén hiéu qua hoat dong cia NHTM tai Thai
Lan.

Hai nghién ctru lién quan vé ngén hang Viét Nam,
Gardener & cong su (2011) va Vu & Nahm (2013),
danh gia kha ning sinh 16i cia NHTM bang cach do
ludng hiéu qua hoat dong bang phuong phap DEA,
va sau d6 nhan dién cac nhan t6 tac dong dén hiéu
qua hoat dong. Gardener & cong sy (2011) st dung
dr liéu cac NHTM & Indonesia, Malaysia, Philip-
pines, Thai Lan, va Viét Nam tur 1998 dén 2004. Két
qué ctia nghién ciru ndy cho thdy: (i) Hiéu qua hoat
dong cua cac ngan hang tai cac nude nay nhin chung
giam dan qua thoi gian; (i) Quy mé hoat dong c6
tac dong tiéu cuc, nhung quy mo von ngan hang va
doanh sd cho vay thi c6 tac dong tich cuc dén hiéu
qua hoat dong ctia ngan hang; (iii) Khi tang trudng
kinh té gia tiang thi hiéu qua hoat dong cta ngin
hang ciing gia ting, nhung khéng c6 mdi twong
quan gilra lam phat va hiéu qua hoat dong tai cac
NHTM ¢ nhitng nude nay. Vu & Nahm (2013) st
dung dir liéu cac NHTM Viét Nam trong giai doan
1998-2004. Két qua cua nghién ciru nay gidng véi
Gardener & cong sy (2011) vé tac dong cua vdn
ngan hang, nhung khac biét vé tac dong ciia quy md
ngan hang va chi s6 lam phat. Ngoai ra, nghién ctru
ctia Vu & Nahm (2013) con tim thay kha ning quan
tri ngan hang va ty 1¢ tang truong tong san pham
binh quén trén dau nguoi ¢o tac dong tich cuc,
nhung no XAu ¢ tac dong tiéu cuc dén hiéu qua hoat
dong cua NHTM Viét Nam.

Céc nghién ciru trén cho thdy viéc kham pha cac
nhan t6 tac dong dén kha ning sinh 10i cia cac
NHTM thu hut sy quan tAm cta rat nhiéu hoc gia.
Tuy nhién, tac dong cua cac nhan t6 dén kha ning
sinh 10i cia NHTM khong hoan toan thong nht
gilta cac nghién ctru. Didu nay c6 thé 1a do cac
nghién ctru nay duoc thuc hién tai nhimg quéc gia
va khoang thoi gian khac nhau, va st dung phuong
phép nghién ctru khac nhau. Ngoai ra, cadc nghién
ctru ¢6 lién quan v& NHTM Viét Nam con it, va thoi
gian cua bo dir li¢u dugc st dung trong cac nghién
ctru nay kha ngin va khong cap nhat (chi trong 6
nidm, tir ndm 1998 dén nam 2004). Trén co s& ké
thira cdc nghién ctru trén, tic gia tim hiéu tic dong
clia cac nhén t6 thudc vé& ngan hang (quy mé hoat
dong, chi phi hoat dong, quy mé cho vay va von

ngan hang), cac nhan t6 thudc vé nganh (hinh thirc
so hiru ngan hang) va cac nhéan t6 vi mé (lam phat,
mirc ting trudng tong san phim qudc ndi, quy mod
giao dich trén thi truong chung khodn Viét Nam)
dén kha nang sinh 16i cia NHTM ¢ Viét Nam trong
khoang thoi gian dai 2002-2013.

3. Phwong phap nghién ciru

Tac gia do luong kha nang sinh 161 cia NHTM tai
Viét Nam bﬁng lgi nhuan trén mot don vi tai san
(ROA: return on assets) va loi nhuan trén mot dong
von chu s¢ hiru (ROE: return on equity). Dé nhan
dang nhan t6 nao 1am ting hay lam giam kha ning
sinh 1061 cuia NHTM Viét Nam, tac gia st dung mo
hinh héi quy tuyén tinh dé wdc luong sy bién dong
clia bién kha ning sinh 16i clia ngan hang (nghia 13
ROA va ROE 1a bién phu thudc) boi nhom cac bién
doc lap, gdbm cac bién thudc vé ngan hang (“quy
mo”, “Chi phi hoat dong”, “Cho vay” va “Von
ngdn hang”), nganh (“hinh thirc so hitu NHTM”)
vavimo (“Lam phat”, “Tang truong GDP”, “Giao
dich thi truong ching khoan”).

M@ hinh héi quy

Mo hinh hdi quy c6 dang:

ROA = a, + a, x Quy m6 + a, x Chi phi hoat
dong + a; x Cho vay + a, x Vén ngdn hang + asx
Hinh thirc so hitu cua NHTM + a x Thoi gian + a,
x Lam phat + ag x Tang truong GDP + a, x Giao
dich thi truong chung khodn + e (1)
ROE = b, + b, x Quy mé + b, x Chi phi hoat dong +
byxChovay +b,x Von ngén hang + by x Hinh thirc
50 hitu cua NHTM + b x Thoi gian + b, x Lam phat
+ by x Tang truong GDP + b, x Giao dich thi truong
chung khoan + e (2)

Giai thich c4c bién:

Bién phu thuéc: ROA va ROE (ROA duogc tinh
bang ty sb gitra loi nhuan trude thué so véi tong tai
san ngan hang, ROE dugc tinh bang ty s giita loi
nhuan trudc thué va von chu sé hitu ciia ngan hang).

Bién gidi thich:

Bién “Quy mé”: do ludng quy mé hoat dong mdi
NHTM. Bién nay duoc tinh bang logarit co sb tu
nhién ctia tong tai san ciia mdi NHTM. Bién nay c6
gia tri cang 16n thi quy mo cta ngan hang cang lon.

Bién “Chi phi hoat déng”: duoc do ludng bang
ty s6 “chi phi hoat dong/tong tai san”. Trong d6, chi
phi hoat dong bao gdm tit ca cac chi phi ngoai trir
chi phi cho i suit tién giri, vi du nhu chi phi cho
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nhan cong, chi phi quang cdo... Bién nay thé hién
kha ning kiém soat chi phi cua cic nha quan tri
NHTM. Ty s6 nay cang cao thi thé hién kha ning
kiém soat chi phi cia NHTM cang thap.

Bién “Cho vay”: dugc do luong bang ty sb “du
ng vay/tong tai san”. Trong d0, du ng cho vay bao
gém du no cho vay ca ngan han, trung han va dai
han. Chi tiéu nay thé hién du no cho vay chiém bao
nhiéu phan trim trong tong tai san clia ngan hang.

Bién “Von ngdn hang”: dugc tinh bang ty sb
“y6n chu so hitu/tdng tai san”. Ty 16 nay cho thiy
mirc d6 v6n an toan cia NHTM. Ty 1& nay cang cao,
thi mirc d0 an toan clia ngan hang cang cao va
nguoc lai.

Bién “Hinh thirc s¢ hitu ciia NHTM ”: 13 bién gia,
duoc gan gia tri 1 cho NHTM qubc doanh (NHTM
qudc doanh 1a NHTM c6 vén s¢ hitu ciia nha nudc
trén 50%), gia tri 0 cho NHTM cb phan. Bién nay
ding dé so sanh vé kha ning sinh 10i giita NHTM
qudc doanh va NHTM tu nhan.

Bién “Lam phdt”: do ludng bang chi s6 ting gia
tiéu dung hang nam tai Viét Nam.

Bién “Tdang truéng GDP”: do luong bang toc do
ting trudng tong san pham qudc ndi hang nam.

Bién “Giao dich thi truong chirng khodn”: do
ludng bang ty sd giita gia tri giao dich binh quan
trén thi truong ching khoan Viét Nam so voi gia tri

téng san pham qudc ndi cia Viét Nam hang nam.

Bién “Thoi gian”: bién nay duoc gan gia tri 1
cho nam 2002, 2 cho nam 2003... va 12 cho nam
2013. Bién nay dung dé diéu tra xu hudng cia ROA
va ROE qua khoang thoi gian 2002-2013.

Mo hinh héi quy (1) va (2) dugc ude lugng bang
phuong phap hdi quy tuyén tinh (ordinary least
square) v6i phuong sai chuén manh (robust standard
errors) dé kiém soat anh hudng cua phuong sai thay
dbi (heteroskedasticity).

Mau di¥ ligu

Tac gia st dung s6 lidu cua 28 NHTM tai Viét
Nam tir nam 2002 dén 2013 duoc thu thap tu bao
c4o thuong nién (luu ¥: khoéng bao gdbm NHTM lién
doanh va chi nhanh ngén hang nudc ngoai do tac gia
khong thu thap duoc sb ligu), voi téng sb quan sat
gdm 292 quan sat dé xac dinh cac nhan t6 anh
huong dén kha ning sinh 16i cia NHTM Viét Nam.
Theo bao cdo cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam
niam 2012, hé thong NHTM trong nuéc cua Viét
Nam gém 5 NHTM quéc doanh va 34 NHTM co
phan. Dit liéu sir dung trong nghién ctru nay bao
gom day di 5 NHTM quéc doanh va 23 NHTM c6
phan chinh yéu ¢ Viét Nam (11 NHTM c6 phan con
lai c6 quy md rat nho, ude tinh chi chiém khoang
5% thi trudng tién giri, va khong cong b bao cdo tai
chinh trén cac phuong tién thong tin dai ching). Cac
bién thudc vé kinh t& vi mo duoc thu thap tir co so

Bang 1: M ta thong ké ciia dir liéu cac bién

Bién Gia trj trung binh Do léch chuin
Bién phu thude

ROA 0.0140 0.0071
ROE 0.1448 0.0762
Bién gii thich

Nhém bién thuéc vé ngan hang

Quy md 7.0661 1.4098
Chi phi hoat dong 0.0144 0.0049
Cho vay 0.5525 0.1461
Vén ngan hang 0.1002 0.0455
Nhém bién thude nganh

Hinh thtrc s¢ hitu cia NHTM 0.1884 0.3917
Nhém bién vi mé

Lam phat (%) 10.9946 5.5921
Téang truong GDP (%) 6.3646 0.7984
Giao dich thi truong chimg khoan (%) 6.4805 7.1778
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dit liéu cta Ngan hang thé gidi tai http://data.world-
bank.org.

Béng 1 thé hién mé ta thong ké cac bién (gia tri
trung binh va d6 1éch chuan) duogc st dung trong
nghién ctu nay trong giai doan 2002-2013. Bang 1
cho thdy ring cic NHTM & Viét Nam dat duoc
ROA binh quéan 1.40%/mam va ROE binh quan la
14.48%/nam. Co su khac biét twong ddi 16n vé quy
mo gilta cac NHTM ¢ Viét Nam. Chi phi hoat dong
binh quan trén mot don vi tai san tai ngan hang Viét
Nam 1a 1.44%. Du n¢ cho vay binh quan chiém
55.25% tong tai san ctia ngan hang Viét Nam. Ty s6
von chii s¢ hitu trén tong tai san binh quan tai mot
ngan hang Viét Nam 1a 10.02%. Ty 1¢ lam phat binh
quéan trong khoang thoi gian 2002 dén 2013 la
10.99%/nam va tang truong tong san pham qubc ndi
hang nam binh quan 13 6.36%. Doanh s giao dich
trén thi truong chung khoan Viét Nam binh quan
chiém 6.48% téng san phérn quéc ndi tai Viét Nam.

4. Két qua nghién ciru va thao luan

Bang 2 va Bang 3 trinh bay tuong tGng két qua
udc luong mo hinh héi quy 1 va 2 dé danh gia tac
dong cua cac nhan t thudc vé ngan hang, nganh va
kinh té vi mé dén ROA va ROE cua ngan hang Viét
Nam. M6 hinh héi quy cho két qua F-statistic =
33.88 khi ROA la bién phu thudc va F-statistics =
20.50 khi ROE 12 bién phu thudc. Ca hai gi trj F-

statistics nay tuong tmg voi p-value < 0.01, ¢6 thé
két luan mo hinh hoi quy c6 ¥ nghia thdng ké, hay
n6i cach khac ta bac bo gia thuyét H, rang tit ca cac
hé s6 cua cac bién doc 1ap déu bang khong, va chap
nhan gia thuyét H, rang co it nhat mot hé s6 cua cac
bién doc lap khac khong.

Nhin vao hé s hdi quy cua timg bién trong Bang
2 va Bang 3, néu hé s6 hdi quy co gia tri duong va
c6 p-value < 0.10, ta két luan bién do6 c6 tac dong
tich cuc dén ROA hoic ROE cuia ngan hang; néu hé
s6 hoi quy co gid tri am va ¢ p-value < 0.10, ta két
luan bién do6 cé tac dong tiéu cuc dén ROA hoic
ROE cuia ngan hang; néu hé s6 hdi quy cua bién c6
p-value > 0.10, ta két luan bién d6 khong co tac
dong 1 rang dén ROA hoic ROE.

Hé s bién “Quy mé” cho thay nhan té quy mé
tac dong tich cuc dén ca ROA va ROE cua NHTM
& Viét Nam. Két qua nay phu hop véi nghién ctru
cua lannotta & cong sy (2007) vé NHTM tai 15
nude chau Au, Sufian &Habibullah (2010) vé ngan
hang Théi Lan, Vu & Nahm (2013) vé NHTM Viét
Nam. Nguyén nhén c6 thé 1a do ngan hang tan dung
duoc co s ha téng cong ngh¢ thong tin, nhan lyc co
san,... nén viéc gia ting téng tai san lam giam chi
phi trung binh cho mot don vi tai san, va sau d6 lam
tang 101 nhuén cua ngan hang (ttrc 1a lam tang ROA
va ROE cua ngan hang).

Bang 2: Cac nhan to tac dong dén ROA

Bién phu thudc = ROA

Bién giai thich

Heé s6 hdi quy P>t [95% Conf. Interval]
Nhém cac nhan t6 thude vé ngdn hang
Quy md 0.0022 ***  0.0000 0.0014 0.0030
Chi phi hoat dong 0.1925 ** 0.0230 0.0273 0.3576
Cho vay 0.0032 0.2190  -0.0019 0.0083
Vén ngan hang 0.0976 ***  0.0000 0.0811 0.1141
Nhém cic nhan 16 thudc vé nganh
Hinh thitrc s¢ hitu NHTM -0.0072 ***  0.0000  -0.0094 -0.0051
Nhém cac nhan t6 thuoc vé kinh té vi mé
Lam phat 0.0001 0.1780 0.0000 0.0002
Téng truong GDP 0.0015 ** 0.0140 0.0003 0.0026
Giao dich thi truong chung khoan 0.0002 *** 0.0000 0.0001 0.0002
Thoi gian -0.0010 ***  0.0000  -0.0013 -0.0006
Hang s6 -0.0191 #**  0.,0010  -0.0302 -0.0080
R-square 0.5000
F-statistics 33.8800 ***
Téng sb quan sat 292

Ghi chu: *: p-value < 0.01; **: p-value < 0.05; ***: p-value < 0.10
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Bang 3: Cac nhan t6 tic dong dén ROE

Bién phu thugc = ROE

Bién giai thich

Hé s6 hoi quy P>t [95% Conf. Interval]
Nhém cde nhén t6 thude vé ngdn hang
Quy mo 0.0309 *** 0.0000 0.0218 0.0400
Chi phi hoat dong 2.7093 *** 0.0040 0.8592 4.5593
Cho vay 0.0070 0.8200 -0.0533 0.0673
Vén ngan hang -0.4140 *** 0.0000 -0.6050 -0.2230
Nhém cdc nhén t6 thuge vé nganh
Hinh thtrc s& hitu cia NHTM -0.0937 *** 0.0000 -0.1204 -0.0671
Nhom cdc nhan té thude vé kinh té vi mé
Lam phat 0.0014 * 0.0640 -0.0001 0.0028
Tang truong GDP 0.0193 *** 0.0070 0.0053 0.0334
Giao dich thi truong ching khoan 0.0022 *** 0.0000 0.0011 0.0032
Thoi gian -0.0113 *** 0.0000 -0.0156 -0.0070
Hang s6 -0.1311 * 0.0690 -0.2727 0.0105
R-square 0.3647
F-statistics 20.5400 ***
Téng s6 quan sat 292

Ghi chu: *: p-value < 0.01; **: p-value < 0.05; ***: p-value < 0.10

He¢ sb bién “Chi phi hoat dong” cho théy chi phi
hoat dong tang lam gia ting ca ROA va ROE. Piéu
nay c6 thé giai thich 1a NHTM Viét Nam da chi tiéu
rat hi¢u qua, cac khoan chi tiéu nay tao ra sy gia
tang doanh thu vuot hon sy gia tang chi phi, va két
qua la loi nhuan ngan hang tang nén ROA va ROE
cung cai thién.

Heé s6 bién “Cho vay” cho thdy mot su gia ting ty
s6 “cho vay/tong tai san” khong c6 anh huong rd
rang dén lgi nhuan ngan hang. Két qua nay khac biét
v6i nghién ciru ctia Sufian & Habibullah (2010) vé
NHTM Thai Lan va nghién ctu cua lannotta &
cong sy (2007) vé NHTM chau Au. Nguyén nhan
¢6 thé 1a do trong 2 thap ky qua, NHTM Viét Nam
mo rong quy md hoat dong bing cach gia ting
doanh sb cho vay qua nhanh (Nguyen & cong su,
2014), dan dén chat luong cac khoan tin dung khong
tét va khong 6n dinh, do vdy doanh sb cho vay
khong ¢ tac dong rd rang dén kha ning sinh 10i cta
NHTM.

Hé s6 bién “Vén ngdn hang” cho thdy mot su gia
tang von ngan hang dan dén mot sy gia ting ROA,
nhung lai dan dén mot sy suy giam ROE. Két qua
nay phu hop voi Iannotta & cong su (2007) vé
NHTM tai 15 nuéc chau Au, Sufian & Habibullah

(2010) vé NHTM Thai Lan, va Gardener & cong su
(2011) vé NHTM Viét Nam. Diéu nay c6 thé giai
thich rang khi ngan hang gia ting ty 1& v6n chi so
hitu/téng tai san bang cach ting von chu s hitu, thi
ngan hang c6 dugc ngudn von dé cho vay ma khong
phai tra 13i suét, nén ngan hang tiét kiém duoc chi
phi 13i sut tién giri va gia ting doanh thu, dan dén
loi nhuan trén mot ddng tai san ciia ngén hang ting
(nghia 1a ROA ting). Tuy nhién, tbc do gia ting loi
nhuén khéng theo kip tbc do gia ting von chu s&
hiru, dan dén loi nhuan trén mot dong von giam (tirc
ROE giam).

Hé sb bién gia “Hinh thirc s¢ hitu cia NHTM”
cho thdy khéi NHTM qudc doanh c6 kha ning sinh
loi thap hon khéi NHTM c¢b phan. Két qua nghién
clru ndy tuong tu Bhaumik & Dimova (2004) vé
NHTM An D6 va Lin & Zhang (2009) vé NHTM
Trung Qudc. Nguyén nhan cé thé 1a do chi so hitu
cia NHTM cb phén la tu nhan, nén ho tao ap luc
giam chi phi va tiang lgi nhuan Ién ban lanh dao
(Alchian & Demsetz, 1973). Trong khi do, chu so
hiru cuia NHTM quéc doanh 1a nha nude va dai dién
13 nguoi dan, do vay ho khong c6 dong luc dé kiém
soat hanh vi cta ban lanh dao (Vickers & Yarrow,
1991), két qua 1a ban lanh dao NHTM québc doanh
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thuong hoat dong vi loi ich ca nhéan hon la vi lgi
nhuan ngan hang.

Hé s6 bién “Lam phat” cho thay, lam phat khong
c6 tac dong rd rang dén ROA, nhung c6 tic dong
tich cuc dén ROE. Két qua nghién ctru nay twong tir
Sufian & Habibullah (2010) vé NHTM Thai Lan.
Diéu nay c6 thé giai thich rang khi lam phat ting,
khach hang tim dén vay ngin hang c6 nguy co
khong hoan tra dugc no vay cao, do vay ngan hang
phai tang 13i suat cho vay dé du phong bu dap cho
kha niang khong thu hdi dugc ng, tuy nhién ngin
hang ciing gia tang chi phi cho viéc danh gia ky hon
khach hang di vay trong giai doan nay. Su gia tang
doanh thu nay c6 thé di kém mot sy gia ting tuong
duong vé chi phi trén mot dong tai san, dan dén sy
khong tuong quan giita lam phat va lgi nhuén trén
mot dong tai san (tirc ROA). Tuy nhién, khi suy xét
trén mot dong von ngén hang, su gia ting doanh thu
nay c6 thé vuot chi phi trén mot dong vén ngin
hang, két qua 1a lam phat ting din dén mot sy gia
tang vé loi nhudn trén mot ddng vén chu sé hiru (tirc
ROE).

Hé s6 bién “Tang truéng GDP” cho thiy ting
truong GDP ¢6 anh hudng tich cuc dén kha ning
sinh 101 ctia ngan hang. Két qua nay twong ty Vu &
Nahm (2013) vé NHTM Viét Nam. Két qua nay c6
thé giai thich 1a khi nén kinh té tré nén tot 1én, nhu
cau vay von dé kinh doanh gia ting, nén doanh sb
cho vay ciia ngan hang gia tang, din dén doanh thu
va loi nhudn cua ngan hang déu ting. Ngoai ra, ng
xau trong giai doan nén kinh té hoat dong t6t hon
nay ciing giam, dan dén ngan hang ciing tiét kiém
duoc chi phi, dan dén loi nhudn ngan hang dugc cai
thién.

Hé s6 bién “Giao dich thi trwong chitng khodn”
cho thdy khi doanh sb giao dich trén thi truong
chung khoan Viét Nam gia ting, ngan hang Viét
Nam cai thién dugc ROA va ROE. Piéu nay c6 thé
giai thich rang khi thi truong chimg khoan Viét Nam
gia ting giao dich, ngan hang c6 thé gia ting cho
vay cac khach hang dau tu chimg khoan. Ngoai ra,
ngan hang ciing c6 thé thu duoc phi tir cac dich vu
cung cép lién quan dén ching khoéan. Tt ca nhiing
diéu nay dan dén sy gia ting doanh thu ciia ngan
hang, gitip ngan hang cai thién dugc ROA va ROE.

Heé s6 bién “Thoi gian” cho thdy qua thoi gian, ca
ROA va ROE déu ¢6 xu huéng suy giam trong giai
doan 2002-2013. Két qua nay phu hop v6i Garden-
er & cong sy (2011). Nguyén nhan cua xu hudng

nay c6 thé do ap lyc canh tranh ngay cang gia ting
trén thi truong ngan hang Viét Nam do Viét Nam
phai thuc hién m¢ ctia nganh ngan hang theo 16
trinh cam két khi gia nhép to chirc thuong mai thé
gi61 (WTO) nam 2007. Nghién cuu cua Koetter &
cong sy (2008) va Maudos & De Guevara (2007) da
ching minh dugc 1a canh tranh c6 anh hudng tiéu
cuc dén hiéu qua hoat dong cuia ngan hang.

5. Két luan va khuyén nghi giai phap

Bai viét ndy nghién ciru cac nhan t6 tac dong dén
kha ning sinh 10i ctia hé thong NHTM tai Viét Nam.
Tac gia sit dung md hinh hdi quy tuyén tinh dé
nghién ctru tac dong ctiia ba nhém nhan t: (i) nhom
nhan té thudc vé ngan hang (quy mé ngan hang, chi
phi hoat dong, quy md cho vay va vén ngan hang);
(ii) nhom cac nhan t6 nganh (hinh thirc so hiru cua
NHTM); va (iii) nhém nhén t6 vi mo (Iam phat, ting
truong GDP, doanh sé giao dich trén thi trudng
chtng khoan), dén kha nang sinh 10i ctia ngén hang
(do luong bang ROA va ROE). Sir dung dit liéu gdm
28 NHTM tai Viét Nam tir nam 2002 dén 2013, két
qua md hinh hoi quy cho thay: (i) Quy mé ngan
hang va chi phi hoat dong c6 tac dong tich cuc dén
ca ROA va ROE. Vén ngan hang c6 tac dong tich
cuc dén ROA, nhung tiéu cuc dén ROE. Khong c6
mdi twong quan rd rang giita quy md cho vay va kha
nang sinh 10i ciia ngan hang; (ii) NHTM c6 phan ¢
kha ning sinh 16i tot hon NHTM quéc doanh; (iii)
Céc nhan t6 vi md (tang truong GDP va doanh s6
giao dich trén thi trudng ching khoan) déu co tac
dong tich cuc dén ROA va ROE. Cubi cing, ROA
va ROE thé hién xu huéng suy giam trong khoang
thoi gian 2002-2013.

Két qua nghién ctru c6 thé cung cép thong tin
quan trong dén cac nha hoach dinh chinh sach ngan
hang va lanh dao ngan hang trong viéc hoach dinh
chién lugc dé gia ting kha ning sinh 10i cta hé
théng NHTM Viét Nam. Cu thé, dé gia tang hi¢u
qua sinh 101 cia NHTM trong nudc ¢ Viét Nam, cac
NHTM Viét Nam can gia ting quy mo, gia ting
ngan sach cho viéc tim kiém khach hang tbt, cac du
an dau tu c6 murc sinh 10i cao. Ngoai ra, cac nha
didu hanh kinh t& vi mé can co bién phap dé day
manh ting truong kinh t& Viét Nam, ciing nhu co
bién phap dé phat trién thi truong chimng khoan Viét
Nam.(J
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